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Relatdrio de Gestao — Fundos de Crédito AZ QUEST

Outubro de 2024
Prezado(a) cotista,

Utilizaremos este espago como mais uma fonte de informacdo e troca de ideias com nossos cotistas. Além
disso, abordaremos nesta carta mensal os itens relacionados ao desempenho do mercado de crédito e de
cada um de nossos fundos no respectivo periodo.

1. Contribui¢dao de performance e mercado de crédito

Outubro teve uma dinamica diferente dos ultimos meses, com os spreads de crédito apresentando uma
pequena abertura no resultado geral. Ao olharmos ativo a ativo, vemos que isso foi resultado de um pouco
mais de aberturas do que fechamentos de spread, com composicdo tal que a média foi de ligeira abertura.
Apds meses de redugdes consecutivas, consideramos esse movimento natural e sauddavel, com os pregos
oscilando de forma controlada e corrigindo algumas distor¢cdes de ativos que ja nos pareciam bem caros
(spread “apertado”).

Importante mencionar que esse movimento se deveu a aspectos técnicos, sem relagdo direta com a
qualidade de crédito das empresas, que continuam com balancos saudaveis quando olhamos o nosso
universo de investimento high grade. Isso é ilustrado por algumas ofertas primarias de empresas de rating
AAA que tiveram que ser encarteiradas ou desagiadas pelos bancos coordenadores, apds ndo
encontrarem apetite dos fundos de investimento. Os bancos vinham testando spreads mais baixos e
prazos mais longos, e parecem ter encontrado um “piso”, o que sinaliza racionalidade do mercado na
alocacdo dos recursos ao ndo corroborar essas condi¢gdes/precificagdes.

Em nossos fundos, destacamos a contribuicdo da carteira de debéntures hedgeadas. As demais carteiras
locais tiveram rentabilidade em linha ou um pouco abaixo de seus respectivos carregos. A carteira offshore
detraiu resultado dos fundos que acessam essa estratégia, com perdas vindo principalmente da carteira
de bonds. Detalharemos seu resultado adiante.

Parcela local:

A carteira de debéntures em CDI teve rentabilidade em linha ou um pouco abaixo de seu carrego
intrinseco, a depender do mandato. Diferentemente dos ultimos meses, dessa vez observamos um pouco
mais de aberturas do que fechamentos de spread de crédito, ocasionadas por fatores técnicos, como
mencionado acima. Nos bancarios, observamos dindmica semelhante nas LFSN, com um pouco mais de
aberturas que fechamentos de spread. Ja a carteira de LF sénior foi mais resiliente e ficou mais préxima
da estabilidade e com rentabilidade préxima a seu carrego.

As curvas de juros (real e prefixada) apresentaram abertura expressiva novamente, sendo que os vértices
intermedidrios e longos tiveram as maiores variagdes. A composi¢cdo e a magnitude desses movimentos
tiveram impacto neutro ou marginalmente negativo no resultado dos fundos com or¢amento de risco de
mercado.

A estratégia de debéntures hedgeadas teve resultado positivo. De forma geral, os spreads tiveram
comportamento misto, sendo que um ativo especifico teve contribui¢cdo relevante no resultado dessa
carteira. A contribuicdo dessa estratégia variou de acordo com a exposi¢ao de cada fundo ajustada a seu
mandato.

O fundo de debéntures incentivadas apresentou rentabilidade abaixo de seu benchmark (IMA-B5) e do
CDI do més. A rentabilidade nominal foi novamente impactada pela forte abertura da curva de juros reais.
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Ja o Efeito Crédito foi positivo, mas em menor magnitude que nos meses anteriores: os spreads de crédito
tiveram comportamento misto, com aberturas e fechamentos que praticamente se compensaram no
resultado. A exemplo do que foi comentado acima, entendemos que o movimento nos ativos incentivados
também se deve a aspectos técnicos, numa busca natural por um patamar de precos que acomode a
oferta x demanda — sem relacdo com a qualidade de crédito dessas empresas, que continuam saudaveis.
Ja o Efeito Curva detraiu resultado, de forma que o fundo rodou um pouco abaixo de seu benchmark no
més.

Parcela offshore:

No cendrio internacional, com excecdo das taxas de juros, a maioria dos ativos de risco manteve as
tendéncias que vinhamos observando nos ultimos meses. De modo geral, os conflitos geopoliticos
permaneceram localizados, o que ajudou a reduzir, ainda que de forma discreta, o prémio de risco do
petréleo. Além disso, o tema “eleicGes americanas”, que foi amplamente discutido ao longo do ano,
evoluiu sem grandes impactos nos precos dos ativos, mesmo com a proximidade da votacao.

Por outro lado, a economia dos Estados Unidos mostrou uma resiliéncia surpreendente, com revisdes
para cima nas previsdes de crescimento e inflagdo. Com isso, a curva de juros se deslocou para cima, ou
seja, os juros aumentaram e a curva ficou mais inclinada. Esse movimento reflete uma reavaliacdo do
mercado sobre como o Banco Central dos EUA (FED) deve lidar com a politica monetdria. Mesmo num
cenario de possivel reducdo de juros, o aumento da inflagdo fez o mercado revisar a quantidade de cortes
previstos para os juros de curto prazo, o que acabou elevando o prémio de risco.

Diante desse cendrio, encerramos o més com resultado negativo na parcela offshore, devido ao efeito
desse aumento nas taxas de juros. No entanto, nossa preferéncia por bonds de duration curta ajudou a
evitar perdas mais significativas. A composicdo do portfdlio core pouco se alterou ao longo do més, com
algumas alocagdes pontuais em novas emissdes de empresas brasileiras e europeias. Nos derivativos,
resultado levemente negativo no més, com contribui¢cdes positivas dos derivativos de crédito, swaps e
ETFs (ainda que ETFs sejam ativos cash, optamos por consolida-los junto aos derivativos devido a nossa
abordagem oportunista) sendo “consumidos” pela parcela de juros.
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2. Fundo AZ Quest Supra FIC FIM CP

Outubro/2024

O AZ Quest Supra teve um rendimento de +1,04% (111,6% do CDI) no més de outubro. A parcela offshore teve
um resultado negativo no més — perdemos principalmente nas posicdes de bonds (Efeito Treasury). No
mercado local, o destaque positivo foi a carteira de debéntures hedgeadas, enquanto a carteira de LFSN teve
algumas aberturas de spread de crédito. Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 1 e 2

abaixo.

Figura 1. Atribuicao de resultados em outubro

Figura 2. Atribuicao de resultados em 2024 - YTD

FPL
AI QUEST SUPRA n Long Short
médio

Resultado | C.

Trade

%CDI

AZ QUEST SUPRA Long Short

Brec

Resultade | Carego

LF e DPGE 00% 00%  00% LF e DPGE 4%  14% 00% 1310% 015% | 0,15% 0,00%
LESN 4%  11.4%  00%  989% 0,10% LESN 152%  152%  O0%  1509%  1.86% 1.54% 0,00%
Debentures 486% 48.6% 00%  1290%  0.58% Debentures 758% 758% 00% 1343%  B35% | 776% 0.02%
Debentures hedge 45%  62%  -33%  3042%  013% Debentures hedge 08% 3% L1% 1237%  008% | 007% 0.01%
Estral. Offshore 1,1%  111%  -109% -257%  -0,03% Esiral. Offshore 144%  144% -145% 1335%  1,54% | 0,00% 0,00%
FIDC 99%  99% 00%  1423%  0,13% FDC 103%  103% 00% 1732%  145% 1,08% 0,00%
Estrat. Yield 231% 231% -47%  1650%  035% Estrat. Yield 176% 17.6% -37% 1880%  2.68% 1.95% 0.02%
Hedge DI & Outros 00%  00%  00% nfa 0,02% Hedge DI e Outros 00% 00%  00% n/a 006% ! 003% 0.26%
Compromissada Priv.  -19.2%  00% -19.2% 1103%  -0,20% Compromissada Priv. ~ -50,8%  00%  -508% 1103% -470% | -470% 0,00%
Caixa 104% 106% 00%  987% 0,10% Caixa’ 152%  152%  00% 101,3%  1.24% 1.24% 0,00%
TOTAL 100.0% 119.2% -19.2% 128.6%  1.19% TOTAL 1000% 150.7% -50.8% 159.0% 1271% | 9.13% 0.29%
Cuslos MT 0,018% Cuslos MT -0,182%
SUPRA MT 1269%  1,18% SUPRA MT 1568%  12,53%
Custos FIC -0,14% Custos FIC -1.76%
SUPRA FIC 111.6%  1.04% SUPRA FIC 1348% 10.77%
! Inclul compromissadas com lastro em Hiuios pablices € oufros hedges. * Inclui compromissadas com iasira em filuios pbicos & aulros hedges
Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado
Debentures hedge 36%  36% 00% 1472%  005% | 005% 000% 000% Debentures hedge 07% 07% 00% 2544% 0.14% | 007% 006%  000%
Derivalivos® 00%  00%  -33% nfa 009% | 001% 009%  000% Derivativos® 00%  04%  -L1% n/a 007% | 000% DO7% -001%
Outros® 00%  00%  00% n/a 000% | 000%  0D00%  000% Outros? 00%  DO%  00% n/a 000% | 000%  000%  0,00%
Hedge © 3.6%  36%  -33% 409.5%  014% | 004% 009%  0,00% Hedge Ci 07% 1% -11% 3817% 020% | 007% 014% 000%
Inflagao Livie 0% 26%  00%  -823%  -D01% ! 002%  -002%  000% Inflagéo Livre 01%  25% 00% -12390% -0,12% | 001%  -013% -001%
TOTAL 4.5% 6.2% -3,3%  3042% 0,13% 0,06% 007% 0,00% TOTAL 0.8% 3.6% -1L1% 1237%  0,08% 007% 0.01% -001%
*NBo caira. tinglul comp que nao sB0 : [T — que ndo 80 ¢ erpoticao de fisco
Estratégia Offshore Estratégia Offshore
Offshore 1% 111%  00%  5708%  059% 1 000% 059%  000% Offshore 144%  144%  00%  2532%  296% | 000%  296%  000%
Detivativos® 00%  00% -109%  nla 041% | 000% -061%  000% Derivativos 00%  00% -145%  n/a -1.42% ! 000%  -142%  0.00%
Offshore 1,0%  11,1%  -109% -257% -003% | 000% .003% 0.00% Offshore Consolidad 14,4%  144% -145% 1335% 154% | 0,00% 154% 0.00%
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST
Figura 3. Breakdown do fundo por rating
120,0%
39,6%
100,0%
80,0%
7,1%
60,0% 13,7%
25,3%
40,0%
20,0% 18,0%
0,0%
AAA De AA- a AA+ De A- a At BBB+ ou menor No Rating + Offshore
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Figura 4. Breakdown do fundo por setor Figura 5. Breakdown por tipo de ativo
Hecticol Uiiiies mummm— 15,57,
Banks — | 2,0% LF/ DPGE 0,0%
Offshore  — 10,7% LFSN 10,8%
Water Utilities mmmmmm 5 3%
Health Care s 5,2% Debentures 46,6%
Telecorn 4 0% Debentures hedge 43%
CarRentol e 5,5% FIDC 9.3%
Metals and J‘Amlng —— 507 Estrat. Offshore 10,7%
Qil&Gas . 47%
Agibusiness B 4,6% Estrat. Yield 20,5%
Food Retail mmmm 37% Compromissada Deb. -17.0%
Real Estate  mmm 3,2% Soberano + Calxa 14,8%
Transportafion and Logistics  mmm 3,2%
Financial Services mmm 2,8%
Energy mmm 277
Others mm 237
Foods WM 22%
Urban Mobility M 1,4%
Airports ® 1,1%
Retcil ®m 1,0%
Sugar & Ethanol 1 0,6%
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST
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3. Fundo AZ Quest Luce FIC RF CP LP

O AZ Quest Luce teve um rendimento de +0,91% (98,2% do CDI) no més de outubro. A carteira de debéntures
CDI foi a principal responsdvel pelo resultado — tivemos mais aberturas de spread de crédito do que
fechamentos no més. Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 6 e 7 abaixo.

Figura 7. Atribuicao de resultados em 2024 - YTD

Figura 6. Atribuicao de resultados em outubro

Risco Break:

EEIUEREEE el Dol AZ QUEST LUCE ong %CDI  Resultado | Ca
a al
LF e DPGE 2,4% 2.4% 00% 107.1% 0,02% 0,02% 0,00% 0,00% LF & DPGE 2.1% 21%  00% 12567% 024% 0,20% 0,03%  000%
LFSN 9.6%  96% 00% 1078% 0,10% 0,10% 000% 000% LFSN 107% 107% 00% 14552% 141% 1.10%  031% 000%
Debentures 41,6% 41.6% 00% 1029% 0,40% 0,44%  -0,04% 0,00% Debentures 510% 510% 00% 13402% 6,16% 537% 079% 001%
FADC 3.0% 3.0% 0,0% 116,2% 0,03% 0.03% 000% 0.00% FIDC 3.9% 3.9% 00% 12638% 044% 0.38% 007%  0.00%
Hedge Dl e Outros  0,0% 0.0% 0,0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Hedge Dl e Outros 0.0% 0.0% 0.0% n/a 0,00% 0.00% 000% 0.00%
Caixa' 434% 434%  00% 100.5% 0.40% 0,40% 000%  0.00% Caixa' 323% 323% 00% 100,93% 294% 2,94% 0,00%  0,00%
TOTAL 100,0% 100,0% 0,0% 1028% 0,95% 0,99% -0,04% 0.00% TOTAL 100,0% 100,0% 0,0% 1244% 11,19% 9.98% 1,20% 0,01%
Custos MT -0.003% Custos MT -0,037%
LUCE MT 102,4% 0,95% LUCE MT 124,0% 11,15%
Custos FIC -0,04% Custos FIC -0.41%
LUCE FIC 98,2% 0.91% LUCEFIC 119.5% 10.74%
1 Inclui compromissadas com lasire em filulos publicos e oulros hedges.

* Inclui compromissadas com lasiro em tlulos pdblicos e outros hedges,

Fonte: AZ QUEST

Fonte: AZ QUEST

Figura 8. Breakdown do fundo por rating Figura 9. Breakdown do fundo por setor

Electical Utilities s 13,87
Banks NN 12,3%
Health Care N 527
Water Utilities 1IN 4,8%
CarRental . 4,4%
TollRoads MM 3 4%

Soberano + Food Refall WM 2,5%

caixa; 43,4% Retall W 2,2%
Foods M 1,5%

Telecom M 1,5%

Energy W 1,2%

Transporfatfion and Logistics B 1,1%
Qil&.Gas 10,7%

Financial Services 1 0,5%
Metals and Mining 1 0,5%

BBB+ ou Gym Operator 1 0,4%

menor.
0,47 De A- a A+ Real Bstate 1 0,3%
2,5% Restaurants 1 0,3%

Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST
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4. Fundo AZ Quest Altro FIC FIM CP

Outubro/2024

O AZ Quest Altro teve um rendimento de +0,93% (100,4% do CDI) no més de outubro. A parcela offshore teve
um resultado negativo no més — perdemos principalmente nas posicdes de bonds (Efeito Treasury). No
mercado local, o destaque positivo foi a carteira de debéntures hedgeadas, enquanto a carteira de LFSN teve
algumas aberturas de spread de crédito. Mostramos essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas
figuras 10 e 11 abaixo.

Figura 10. Atribuicao de resultados em outubro

Figura 11. Atribuicado de resultados em 2024 - YTD

Ris

AZ QUEST ALTRO Short %CDl  Resultado AI QUEST ALTRO Long %CDI  Resultado | C:
LF e DPGE 0.8% 0.8% 0.0% 104.5% 001% 0.01% 0.00% 0,00% LF & DPGE 1.4% 1.4% 0.0% 122.7% 0.15% 0.14% 0.01% 0.00%
LFSN 105% 105%  00%  103%%  010% 011%  000%  000% LFSN 123% 123%  00%  1464% 1,63% 1.28%  0,35%  0,00%
Debentures 489%  489% 0.0% 114,3% 0,52% 0,52% 0,00% 0,00% Debentures 68.4%  6B46% 0,0% 132.7% 8,22% 743% 0,79% 0,00%
Debentures hedge 78%  B4%  -54%  1477%  011% 009%  002%  000% Debentures hedge 846%  9.2%  64%  1688% 1.31% 093%  037%  000%
Estrat. Offshore 5.5% 55% -5.4% -20.9% -001% 0.00% -001% 0,00% Estrat. Offshore 58% 58% -57% 1153% 0,60% 0,00% 0,60% 0,00%
FIDC 33%  33%  00% 1432%  004% 004%  000%  000% FIDC 39%  39%  00%  1504%  053% 045%  00%%  000%
Estrat. Yield 99%  99% -18% 13%1%  013% 012% 001%  000% Estrat. Yield 94%  94%  -10%  1647% A0% 106%  030%  004%
Hedge DI e Qutros 00%  00% 0.0% n/a 0,00% 000%  000%  000% Hedge DI & Outros 00%  00%  00% n/a 008% | 000% -005% -003%
Compromissada Priv. ~ -13,5%  00% -135% 1086% -0,14% | -0,14% 000%  000% Compromissada Priv.  -293%  00%  -293% 1097%  -298% | -298% 000%  000%
Caixal 267%  267%  00%  1003%  025% 025%  000%  000% Caixa' 194%  19.4%  00%  1052% 1.84% 184%  000%  0.00%
TOTAL 100,0% 113,5% -13,5% 108,5% 1.01% 1.00% 0,01% 0,00% TOTAL 100,0% 129.3% -304% 1403% 12,62% | 10,15% 248% 001%
Custas MT -0,006% Custos MT -0.07%
ALTRO MT 1078%  1.00% ALTRO MT 139,5%  12,54%
Custos FIC -0,07% Custos FIC -1.19%
ALTRO FIC 100,4% 0,93% ALTRO FIC 126,3%  11.36%
" Inclui compromissadas com lasiro em fitulos publicos e outros hedges. ! Inciu compromissodas com lastro em fitules publicos e outros hedges.
é de hedge Estratégia de hedge
Debentures hedge 54%  54%  00%  57.3% 0,03% 007% -004%  000% Debentures hedge 62% 62%  00%  1147%  064% 0.467%  -003%  000%
Derivalivos® 00%  00%  -54% n/a 008% | -001% 009%  0,00% Derivativos® 00%  01%  -63% n/a 048% | 001% 050%  000%
Outros* 00%  00% 0,0% n/a 0,00% 000%  000%  000% Cutros? 00%  00%  00% nfa 0,00% 000% 000%  000%
Hedge C: 54%  54%  -54% 2234% 011% | 006% 005% 000% Hedge Consolida 6,2% 63%  63% 202,5%  1,12% | 046% 0,46%  0,00%
Inflagdo Livre 23%  29% 00%  -281%  -001% ! 003% -004% 000% Inflagao Livre 24% 29%  00% 82,4% 0,18% 027%  -009%  000%
TOTAL 78% 8,4% -54%  147.7% 011% 009%  002% 0,00% TOTAL B8,6% 9.2% -6,4% 168.8% 1.31% 0.93% 037%  0,00%
NS0 caixa. Tinchi compramissadas que ndo s80 contempladas na exposicdo de rsco *N&o calxa. *inchil que ndo sdo do de risco
Offshore Estratégia Offshore
Offshore 5.5% 5,5% 0.0% 564,0% 0,29% 0,00% 0.29% 0,00% Offshore 58% 58% 0.0% 286,1% 1,49% 0.00% 1.49% 0,00%
Derivativos® 00%  00%  -54% n/a 030% | 000% 030% 000% Detivativos® 00% 00% -57% n/a 089% | 000% -089% 000%
Offshore C 55% 55% -54%  -20,9% -0,01% 000% -001% 0,00% Offshore C: lidad: 58% 58% -57% 115,3% 0,60% 0,00% 040%  0,00%
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST
Figura 12. Breakdown do fundo por rating
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Figura 13. Breakdown do fundo por setor Figura 14. Breakdown por tipo de ativo
Electrical Utilities e — | 3,] 7
Banks m— | | 57 AZ QUEST ALTRO % PL
Health Care — 7 0%
Water Utlities mo— 4 57, LF/DPGE 08%
Toll Roads m— 597, LFSN 10,3%
Offshore  — 5 5%
CarRental  s—4 5% Debentures 48,5%
Telecom e 4 47 Debentures hedge 7.6%
Qil&Gas m— 3 9%,
Financial Services 3 47, FIDC 3-3%
FoodRelal M 26% Estrat. Offshore 5,5%
IMetals and Mining w2 4%,
Transportation and Logistics mmm 1,9% Estrat. Yield 10,0%
Others == 1,7% Compromissada Deb. -12,6%

Energy mmm 17%

Agrbusingss = | 5% Soberano + Caixa 26,/%

Retall mm 1,5%

Foods mm 1,1%

Sugar & Ethanol = 1,0%
Consumer = 1,0%
Gym Operafor m 0,8%
Beverage ®m 0,5%
Urban Mobility = 0,5%
Real Estate = 0,4%
Industrial = 0,4%
Restaurants 1 0,2%

Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST
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5. Fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas FIM CP

No més de outubro, o fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas teve rendimento de (a) +0,62% (ante +0,74%
do benchmark — IMA-B5) no més, acumulando (b) +10,35% (ante +6,08% do benchmark — IMA-B5) no ano. Em
relagdo ao benchmark, o resultado positivo de crédito (Efeito Crédito) ndo foi suficiente para compensar o
resultado negativo do posicionamento relativo entre os vértices da curva de juros real (Efeito Curva) e os custos
do fundo.

Figura 15. Atribuicao de resultados em outubro

0,74% 0,10% 0,05%
-0,13% -0,07%

Acumulado até set 24 IMA-B5 (benchmark) Efeito Curva Efeito Crédito Custos Qutros Deb FIC

Fonte: AZ QUEST

Figura 15.1. Atribuicao de resultados em 2024 - YTD

- 0.52% 10,35%
[ |

-1,79%
I
-0,44%
IMA-BS (benchmark) Efeito Curva Efeito Crédito Custos Outros Deb FIC

Efeito Curva: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de mercado existente nos titulos
da carteira do fundo.

Efeito Crédito: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de crédito existente nos titulos
da carteira do fundo. Este item captura tanto os juros adicionais por se carregar um titulo de crédito quanto o efeito das
variagBes do spread de crédito de cada ativo que compde o fundo.
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Figura 15.2. Curva de juros real
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Figura 16. Breakdown do fundo por rating
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Figura 17. Breakdown do fundo por setor Figura 18. Breakdown por tipo de ativo
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6. Fundo AZ Quest Icatu Conservador — Previdéncia CP

Outubro/2024

O AZ Quest Icatu Conservador teve um rendimento de +0,89% (95,6% do CDI) no més de outubro. As carteiras
de debéntures CDI e LFSN foram as principais responsaveis pelo resultado — tivemos mais aberturas de spread
de crédito do que fechamentos no més. Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 19 e 20

abaixo.

Figura 19. Atribuicao de resultados em outubro

B

Figura 20. Atribuicdo de resultados em 2024 - YTD

AZ QUEST PREV %CDI  Resultado | Carre Trade %CDI  Resultado | Carreqc Trade
LF & DPGE 3.4% 3.4% 0.0% 109.0% 0.03% 0.03% 0.00% LF e DPGE 3.2% 3.2% 0.0% 122.3% 0.36% 0.32% 0.00%
LFSN 77% 7% 0,0% 104,9% 0,08% 0,08% 0,00% LFSN 13.2% 13.2% 0.0% 148,6% L77% 1.36% 0,00%
Debentures 28,6% 28.6% 0,0% 110.7% 0.29% 0,30% 0,00% Debentures 40,1% 40.1% 0.0% 135.6% 4.90% 433% -0,02%
Debentures hedge 2.0% 23%  -1.5%  2011% 0.04% 0,02% 0,00% Debentures hedge 3,0% 36% -21%  1700% 0,46% 031% 0,00%
FIDC 28% 2,8% 0,0% 117.9% 0,03% 0,03% 0,00% FIDC 5,5% 5,5% 0.0% 128,6% 0,63% 0.53% 0,00%
Hedge Dl e Outros 0,0% 0.0% 0.0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% Hedge DI & Outros 0.0% 0.0% 0.0% nfa 001% 0.00% -001%
Caixa' 55.5%  555% 0.0% 100,0% 0.52% 0.51% 001% 0.00% Caixa' 350%  350% 0.0% 99.7% 3,14% 3,13% 0,00%
TOTAL 100,0% 100,0% 0,0% 106,3% 0.99% 097% 001%  000% TOTAL 100,0% 100.0% 0.0% 125.0% 11.24% 9.98% -0.04%
Custos MT -0,046% Custos MT -0,486%
AIQ MT Prev 101.3% 0.94% AIQ MT Prev 119.8% 10.77%
Custos FIC -0,05% Custos FIC -0.54%
AIQICATU 95.6% 0.89% AIQ ICATU 1138%  1023%
1 INCIUE COMProMisadas Com ashe em Ui GOBICOS & AUIres hedges. ' Inelu compromissadas com lastro em Hiulos publices & outros hedges.
de hedge Estratégia de hedge consolidado
Debentures hedge 1.5% 1.5% 0.0% 131.7% 0.02% 0,02% 0,00% 0,00% Debentures hedge 1.6% 1.6% 0.0% 103.7% 0,15% 0.17% -0,02% 0,00%
Derivativos® 0.0% 0.0% -1.5% n/a 0.02% 0.00% 0.02% 0.00% Derivativos® 0.0% 0.5% 2.1% nfa 0,10% 0.01% 011% 0.00%
Outros* 00% 0,0% 0.0% nia 0,00% 000%  000%  000% Outros* 0.0% 0,0% 0,0% nfa 0,00% 000%  000%  000%
Hedge Consclidado 1.5% 1.5% -1.5% 270.5% 0,04% 0,02%  002%  0,00% Hedge Consclidado 1.6% 21% -21%  173.3% 0.25% 016%  009%  0,00%
Inflagac Livre 0,4% 0,8% 0,0% -41,3% 0,00% 001%  -001%  000% Inflag&o Livre 1.4% 1.5% 0,0% 165,8% 0.21% 0.15% 0.06% 0.00%
TOTAL 2.0% 23% -1.5% 201.1% 0,04% 0,02% 0.01% 0,00% TOTAL 3.0% 3.6% -2,1% 1701% 0,46% 0.31% 0,14% 0,00%
#Ngo calka. *incil compromissadas que ndo 580 contemplodas na exposigla de fisco NGO Caika. inchl COMPraMISados que nAc sao contempladas na expesiclo de fica
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST
Figura 21. Breakdown do fundo por rating Figura 22. Breakdown do fundo por setor
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NZQUEST

7. Fundo AZ Quest Valore FIRF CP

O AZ Quest Valore teve um rendimento de +0,92% (99,1% do CDI) no més de outubro. O destaque positivo foi
a carteira de debéntures hedgeadas, enquanto as carteiras de debéntures CDI e LFSN tiveram algumas
aberturas de spread de crédito. Mostramos essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 23 e

24 abaixo.

Figura 23. Atribuicdo de resultados em outubro Figura 24. Atribuicao de resultados em 2024 - YTD

Risco
%PL

AL QUEST VALORE —n %CDl  Resultado AZ QUEST VALORE long  Short %CDI  Resultado Trade
LF & DPGE 4.2% 4.2% 00%  109.1% 0.04% 0,04% 0,00% LF e DPGE 38% 3B8% 00% 1226% 0.42% 037% 0,00%
LFSN 6,9% 6,9% 0.0% 99,3% 0,06% 0,07% 0,00% LFSN 2,0% 2,0% 0,0% 144,6% 1.18% 0,93% 0,00%
Debentures 31.4%  31.4% 0.0% 114.7% 033% 0.33% 0,00% Debentures 440%  440% 0,0% 136,4% 5,43% 471% 001%
Debentures hedge  51% 52%  -41%  1621% 0.08% 0.06% 0.00% Debentures hedge 58%  59%  -50% 1840% 0.95% 0,63% 0.00%
FIDC 2,6% 2.6% 0,0% 128,6% 0,03% 0,03% 0,00% FADC 4% 41% 0.0% 134,6% 0.50% 0.41% 0.00%
Estral. Yield 3,4% 34%  -05% 1263% 0,04% 0,04% 0,00% Estrat. Yield 38%  38%  05% 1673% 0,56% 0,54% 0,04%
Hedge DI e Outros 00% 0,0% 0,0% n/a 001% 001% 0,00% Hedge DI & Oulros 00% 00%  00% nfa -0,.06% 001% -004% -0,02%
Compromissada Priv.  -0,4% 0.0% -0.4% 107.2% 0,00% 0,00% 0,00% Compromissada Priv. -3,46% 0,0% -3.6% 108,9% -0,39% -0,39% 0,00% 0,00%
Calxa’' 469%  469%  00%  1003% 0,44% 0,44% X 0,00% Caixa’ 331% 331%  00%  1003% 3,00% 300% 000%  000%
TOTAL 100,0% 100,4% -04% 109.5% 1.02% 1.01% 0,01% 0,00% TOTAL 100,0% 103,6% -4,1% 129.0% 11,60% 10,20% 1.37% 0,02%
Custos MT -0,096% Custos MT -0,94%

VALORE 99.1% 0,92% VALORE 118.5% 10.66%

1 Inchul compr ‘com lastro em Hitul blicos e ot ! Inciui compromissadas com kasiro em fitulos publicos e outros hedges.

Estratégia de hedge Estratégia de hedge consolid

Debentures hadge 41% 41% 0.0% 34,4% 001% 0.05% -0,04% 0,00% Debentures hedge 4.9% 4.9% 00% 90.5% 0.40% 0,56% -0.16% 0,00%
Derivafivos? 00% 00%  -41% n/a 0,06% 001%  007%  000% Derivafivos® 00% 01% -50% n/a 0,48% 002% 050%  000%
Outros* 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Outros® 0,0% 0,0% 00%  nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Hedge Ci 41% 41% -4,1% 196,3% 0.08% 0.04% 0,03% 0.00% Hedge C 4.9% 50% -50% 201.4% 0,89% 0.55% 0,34% 0,00%
Inflagdo Livre 09% 1.0% 00%  50,5% 0,00% 001% -001%  000% Inflagéo Livie 0.9% 0%%  00% 841% 0.07% 008%  -002%  000%
TOTAL 51% 52%  -41%  1891% 0,08% 0,08% 002% 0,00% TOTAL 58% 59%  -50% 184.0% 0,95% 0463% 032% 0,00%
NG caixa, ? Inclul compromissadas que ndo 3o confempladas na exposicto de fisco #NGo caixa. * inchd compromissadas gue nde s30 contempladas na exposicdo de sco

Fonte: AZ QUEST

Figura 26. Breakdown do fundo por setor

Fonte: AZ QUEST
Figura 25. Breakdown do fundo por rating
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8. Fundo AZ Quest Altro Prev

O AZ Quest Altro Prev teve um rendimento de +0,92% (99,2% do CDI) no més de outubro. O destaque positivo
foi a carteira de debéntures hedgeadas, enquanto a estratégia offshore detraiu resultado no més. Mostramos
essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 27 e 28 abaixo.

Figura 27. Atribuicao de resultados em outubro Figura 28. Atribui¢ao de resultados em 2024 - YTD
t FCDI Resultado 7%CDI  Resultado
LF & DPGE 4,3% 4,3% 0,0% 110,5% 0,04% 0,04% 0,00% 0,00% LF e DPGE 3% 3% 00% 1220% 0,34% 0,30% 0,04% 0,00%
LFSN 50% 5,0% 0,0% 113,4% 0,05% 0,05% 0,00% 0,00% LFSN 58% 58% 00% 1453% 0,76% 0,59% 0,17% 0,00%
Debentures 46,8% 46,8% 0,0% 118,2% 051% 0,49% 0,02% 0,00% Debentures 57.3% 57.3% 00% 1350% 6,96% 602% 0,70% 0,04%
Debentures hedge 34% 3.5% -1.4% 208,9% 0,07% 0,04% 0,02% 0,00% Debentures hedge 1.6% 1.6% -1.2%  1740% 0,26% 0,17% 0,08% 0,00%
Estrat. Offshore 325 3.2% 0,0% 12.5% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Estrat. Offshore 27% 22% 0,0% 99.0% 0,20% 0,00% 0,20% 0,00%
ADC 58% 58% 0,0% 121,2% 0,07% 0,07% 0,00% 0,00% FDC 6,0% 6,0% 00% 1259% 0,68% 0,59% 0,09% 0,00%
Estrat. Yield 4,2% 4.2% L% 1156% 0,04% 0,05% 0,00% 0,00% Estrat. Yield 3.5% 3,5% 09% 1736% 0,55% 0,55% 0,00% 0,00%
Hedge DI e Oufros 0,0% 0,0% 0,0% nla -0,01% 0,01% -001%  0,00% Hedge DI e Oufros 0,0% 0,0% 0,0% nja -0,06% 0,02% -005% -0,03%
Caixa' 27.3% 27.3% 0,0% 101.9% 0,26% 0,26% 0,00% 0,00% Caixa' 20,4% 20,4% 0,0% 100,6% 1,85% 1.85% 0,01% 0,00%
TOTAL 100,0% 100,0% 0.0% 111.2% 1.03% 1.01% 0.02% 0.00% TOTAL 100,0% 1000% -09% 1282% 11.53% 10,09% 1.44% 0.01%
Custos MT -0,112% Custos MT -1.370%
ALTRO PREV 99.2% 0,92% ALTRO PREV 113,0% 10,16%
Estratégia de hedge consclidade Estratégia de hedge consclidado
Debentures hedge 1.4% 1,4% 0,0% 138,7% 0,02% 0,02% 0,00% 0,00% Debentures hedge 1.2% 1.2% 00% B864% 0,10% 0,13% 003% 000%
Derivativos® 0.0% 0,0% -1,4% nfa 0,03% 0,00% 003% 000% Derivaiivos® 0.0% 0.,0% -1.2% nfa 0.13% 0.00% 013% 000%
Qutros* 0.0% 0,0% 0.0% n/a 0,00% 0.00% 0.00%  0.00% Outros® 0,0% 0,0% 0.0% nfa 0,00% 0.00% 000%  000%
Hedge Consoclidado | 4% 1.4% -1,4% 338,7% 0,05% 0,02% 0,03% 0,00% Hedge Consolidado 1.2% 1.2% -1,2% 203,3% 0,22% 0,13% 0,10% 0,00%
Inflagdo Livre 1.9% 21% 0,0% 111,2% 0,02% 0,03% -001%  0,00% Inflacao Livre 0,4% 0,4% 00% 850% 0,03% 0,05% 002% 0,00%
TOTAL 34% 3.5% -1,4% 208,9% 0.07% 0,04% 0,02% 0,00% TOTAL 1.6% 1,6% -1,2% 174,0% 0,26% 0.17% 0,08% 0,00%

Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST
Figura 29. Breakdown do fundo por rating Figura 30. Breakdown do fundo por setor
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As informagdes contidas neste material sdo de carater meramente e exclusivamente informativo, ndo se tratando de qualquer recomendacgdo de
compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados financeiro e de capitais. A AZ QUEST ndo se responsabiliza pelas decisGes de
investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste material. A AZ Quest Investimentos Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo de cardter exclusivamente
informativo. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Todos os fundos de investimento geridos
pela AZ Quest Investimentos Ltda. utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

AZ QUEST LUCE FIC FI RF CP LP: renda fixa — duragdo livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de
resgate em D+0/D+1(u) apds a cotizagdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-luce-fic-fi-rf-cp-lp/; AZ QUEST ALTRO FIC FIM
CP: multimercado livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizacdo e liquidagdo de resgate em D+44(c)/D+1(u) apds a
cotizagdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-altro-fic-fim-cp/; AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS FIM:
multimercado estratégia especifica, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate em D+29(c)/D+1(u)
apos a cotizacdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-debentures-incentivadas-fim-cp/; AZ QUEST VALORE FI RF CP: renda
fixa—duracdo livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizaggo e liquidagdo de resgate em D+4(c)/D+1(u) ap6s a cotizagdo
respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-valore-fi-rf-cp/; AZ QUEST PREV ICATU CONSERVADOR FIC RF: previdéncia renda fixa,
crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate em D+1(u)/D+2(u) apds a cotizagdo respectivamente,
consulte http://azquest.com.br/az-quest-prev-icatu-conservador-fic-rf/; AZ QUEST SUPRA FIC FIM CP: multimercado livre, crédito privado,
destinado a investidor qualificado, prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate em D+89(c)/D+1(u) apds a cotizagdo respectivamente.

O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Para avaliagdo da performance do Autorregulacao
fundo de investimentos, é recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material ANBIMA
ndo deverd ser reproduzido, distribuido ou publicado sob qualquer propdsito sem autorizagdo da AZ Quest

Investimentos. Para mais informagdes, ligue para (55) 11 3526 2250 ou acesse www.azquest.com.br.
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